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^Ƶď͘�͗��^ĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĚƵĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ϳϰϳϴϴϬϬϬϭϬϲϭϳϵϳϲ

�ĞĂƌ�DƌͬDƐ͘��ŚŽǁŵŝĐŬ͕

dŚŝƐ� ůĞƚƚĞƌ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĚƵĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�
ĐĂƉƚŝŽŶĞĚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�ϳϰϳϴϴϬϬϬϭϬϲϭϳϵϳϲ ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚƵĞƐ�ƵŶĚĞƌ�
ƚŚĞ� ĂďŽǀĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ĐƌĞĚŝƚ� ĐĂƌĚ� ĂĐĐŽƵŶƚ� Ăƚ� ༤�ϲ͕ϬϬϬͬͲ ;^ŝǆ� dŚŽƵƐĂŶĚ�KŶůǇͿ� ;ĨƵůů� ĂŶĚ� ĨŝŶĂů� ĂŵŽƵŶƚͿ� ĂƐ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�dŽƚĂů�KƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ��ŵŽƵŶƚ�ŽĨ�༤�ϭϴ͕ϯϬϳ͘ϴϰ ͬͲ ;�ŝŐŚƚĞĞŶ�dŚŽƵƐĂŶĚ�dŚƌĞĞ�,ƵŶĚƌĞĚ�^ĞǀĞŶ�ĂŶĚ��ŝŐŚƚǇ�
&ŽƵƌ�WĂŝƐĂ�KŶůǇͿ�ĂƐ�ŽŶ�ϬϰͲ&ĞďͲϮϭ͘

tĞ� ĂƌĞ� ƉůĞĂƐĞĚ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵ� ǇŽƵ� ƚŚĂƚ� ǁĞ� ŚĂǀĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ǇŽƵƌ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĚƵĞƐ� ŽŶ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͗

ϭ͘ tĞ�ĐƌǇƐƚĂůŝǌĞĚ�ĚƵĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ĐƌĞĚŝƚ� ĐĂƌĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�Ăƚ�༤͘�ϲ͕ϬϬϬͬͲ ;^ŝǆ� dŚŽƵƐĂŶĚ�
KŶůǇͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ĂƐ�ƉĞƌ�ďĞůŽǁ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͘

WĂǇŵĞŶƚ��ĞƚĂŝů �ŵŽƵŶƚ ;/EZͿ dŽ�ďĞ�ƉĂŝĚ�ŽŶ�Žƌ��ĞĨŽƌĞ DŽĚĞ�ŽĨ�WĂǇŵĞŶƚ
^ĞƚƚůĞŵĞŶƚ��ŵƚ͘ ϲ͕ϬϬϬͬͲ ϬϱͲ&ĞďͲϮϭ �ĂƐŚͬ�ŚƋͬ��

Ϯ͘ WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ŽĨĨĞƌ�ŝƐ�ǀĂůŝĚ�ƚŝůů�ϬϱͲ&ĞďͲϮϭ ǁŝƚŚ�ƚŚĞƐĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�
ŽŶ� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ͕� ƚŚĞ� ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ� ǁŝůů� ƐƚĂŶĚ� ŶƵůů� Θ� ǀŽŝĚ� ǁŝƚŚ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŽǀĞƌĚƵĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ�ďĞ�ƉĂŝĚ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ůĂƚĞ�
ƉĂǇŵĞŶƚ� ĐŚĂƌŐĞƐ� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ĐŚĂƌŐĞƐ� ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ĐŚĂƌŐĞƐ� ĂƐ�ŵĂǇ ďĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕� ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƉƚŝŽŶĞĚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘



ϯ͘ WĂǇŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ĂƐ�ƉĞƌ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͘��zŽƵ�ŵĂǇ
ŵĂŬĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ďǇ��ĂƐŚ�ͬ��ĞŵĂŶĚ��ƌĂĨƚ�ͬ��ŚĞƋƵĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĐŚĞƋƵĞ�Žƌ�ďĂŶŬĞƌƐ�ĐŚĞƋƵĞ͕�
ǁĞ�ƐŚĂůů� ƌĞĐĞŝǀĞ� ĨƵŶĚƐ�ŽŶ�Žƌ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĂƚĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŝŶ� ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĚĞǀŝĂƚŝŽŶ͕�
ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ� ŝƚ�ŵĂǇ ďĞ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�Ăůů�
ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ĂŶĚ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ůŝĂďŝůŝƚǇ͕�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƐŚĂůů�ĨĂůů�ďĂĐŬ͘�

ϰ͘ dŚŝƐ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�Z�>��ĂŶŬ�>ŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ůĞŐĂů�ĂĐƚŝŽŶƐ�
ĂŐĂŝŶƐƚ� ǇŽƵ�Žƌ�ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ� ĂůƌĞĂĚǇ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂŶĚͬŽƌ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ�ďĞ� ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ĂƐ�
ĐŽŶƐĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂŶŬ�ƚŽ�ĂďĂŶĚŽŶ�ŝƚƐ�ƌŝŐŚƚƐ�Žƌ�ůĞŐĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�ďǇ�ŝƚ�ƚŝůů�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĚƵĞƐ�ĂƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŽŶ�ĨƵůĨŝůůŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ĂƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͕�Ăůů�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ĐĂƐĞƐ�ĨŝůĞĚ�ŝĨ�ĂŶǇ�ǁŝůů�ďĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ŝŶ�ĚƵĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘

ϱ͘ /Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĐŽŵŵŝƚ�ĂŶǇ�ĚĞĨĂƵůƚ�ĂĨƚĞƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĂů�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ͕�ƚŚĞŶ�ǁŚĂƚĞǀĞƌ�
ĂŵŽƵŶƚ�ƉĂŝĚ�ďǇ�ǇŽƵ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ� ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ� ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ� ƌĞĨƵŶĚĞĚ�Žƌ� ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ƐĂŵĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĚƵĞƐ�ĂƐ�ƉĞƌ�ƚŚĞ�ďĂŶŬƐ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘��

ϲ͘ KŶ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ͕�ĂƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĂďŽǀĞ͕��ĂŶŬ�ǁŝůů�ƚƌĞĂƚ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�
ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�Ăůů�ƉƵƌƉŽƐĞ͘

ϳ͘ �Ɛ�ĂƉƉƌĂŝƐĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ƉůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ĂŶǇ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĚŽŶĞ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ďƵƌĞĂƵ�ƌĞĐŽƌĚ͘�
Z�>��ĂŶŬ� >ŝŵŝƚĞĚ�ƵƉĚĂƚĞƐ� ƚŚĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ďƵƌĞĂƵƐ�ǁŝƚŚ� ůĂƚĞƐƚ� ĐƌĞĚŝƚ� ĐĂƌĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐƚĂƚƵƐ� Ăƚ� ƌĞŐƵůĂƌ�
ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͘

WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚŝƐ�ůĞƚƚĞƌ�ƐƵƉĞƌƐĞĚĞƐ�ĂŶǇ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�^ĞƚƚůĞŵĞŶƚ͘

<ŝŶĚůǇ�ĨŽƌǁĂƌĚ�Ă�ĚƵƉůŝĐĂƚĞ�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ůĞƚƚĞƌ͕�ĚƵůǇ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ǇŽƵ͕�ĂƐ�Ă�ƚŽŬĞŶ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�
ĐŽŶƚĞŶƚƐ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐĂŝĚ�ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚ�ĐŚĞƋƵĞƐ�ĂƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŝůů�ϬϱͲ&ĞďͲϮϭ͕�ĨĂŝůŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�
ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�^ĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ƐŚĂůů�ďĞĐŽŵĞ�ŶƵůů�ĂŶĚ�ǀŽŝĚ�ĂŶĚ�ďĞ�ŽĨ�ŶŽ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ͘

zŽƵƌƐ�ƚƌƵůǇ͕

&Žƌ�Z�>��ĂŶŬ�>ŝŵŝƚĞĚ� ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
/�ĂŐƌĞĞ͕�ĐŽŶĨŝƌŵ�ĂŶĚ�ĂĐĐĞƉƚ
;�ZhE��,KtD/�<Ϳ

WĂŐĞ�Ϯ�ŽĨ�Ϯ
;�ƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�^ŝŐŶĂƚƵƌĞͿ�


